X%Chapitre 6 : Comment les agents économiques se financent-ils ?

’ Plowv dw coury \

| —-Comment fonctionne le financement de I’économie ?

A. Besoin ou capacité de financement des agents économiques
B. Le marché des fonds prétables
1. Qu’est-ce que le taux d’intérét ?
2.Comment se fixe le taux d’intérét ?
Il — Comment les ménages et les entreprises se financent-ils ?
A. Le financement des ménages
1. Qu’est-ce que le revenu disponible ?
2. De I'utilisation du revenu disponible a la capacité ou besoin de financement

B. Le financement des entreprises

1. De la valeur ajoutée a I'EBE

2. Les différents modes de financement d’une entreprise
Il — Pourquoi et comment I’Etat se finance-t-il ?

A. Pourquoi I'Etat a-t-il besoin de se financer ?

B. Comment I'Etat peut-il se financer ?

C. Les effets d’une politique d’augmentation des dépenses publiques
\ 1. Un effet moteur sur I'activité économique 1

- e e e e e e e e e e e ——
— e - ———————

. 2. Des effets négatifs sur I'activité économique ’

’ Programume officiel \

eComprendre que le financement consiste a couvrir des besoins de financement par des

capacités de financement.

eComprendre que le taux d’intérét - a la fois la rémunération du préteur et le colt du crédit

pour I'emprunteur — est le prix sur le marché des fonds prétables.

eSavoir que le revenu disponible des ménages se répartit entre consommation et épargne et

gu’ils peuvent dégager des besoins ou des capacités de financement.

eSavoir ce qu’est I'excédent brut d’exploitation et comprendre que les entreprises se financent
par autofinancement et financement externe (emprunts bancaires et recours au marché
financier, en particulier actions et obligations).

eSavoir que le solde budgétaire résulte de la différence entre les recettes (fiscales et non

fiscales) et les dépenses de I'Etat ; comprendre que le déficit budgétaire est financé par

I’emprunt et savoir qu’une politique de dépenses publiques peut avoir des effets contradictoires

e —

\

rsur I'activité (relance de la demande / effet d’éviction). ’

— e i —————————————————

Activité de sensibilisation : Que pouvez-vous faire pour financer chacun de ces
projets ?

e Vous étes une PME et vous n’avez réussi qu’a faire un faible profit cette année. Vous souhaitez
acheter de nouvelles machines qui devraient vous permettre de I'augmenter.

e Vous étes un ménage, vous voulez acheter une nouvelle voiture. Votre grand-mere vient de vous
léguer sa maison.

e Vous étes une grande entreprise, vous voulez construire une nouvelle usine en Dordogne. Vos
profits sont importants et vous pourrez ainsi continuer a les augmenter.

e Vous étes maire de Sarlat-La-Canéda, vous souhaitez construire un centre d’accueil pour les SDF.

Introduction : Les différents agents économiques
Complétez le texte a trous a I'aide des mots suivants : investissements, consommer, services,
occupants, institutions, produire, services, profit, sécurité sociale ,facteurs

Ce chapitre porte sur le financement des agents économiques. Un agent économique est un acteur
qui joue un rédle spécifique dans I’économie.

* Les ménages
Qui sont-ils ? Un ménage désigne I'ensemble des ........ccecveveveriiennreiennns d'un méme logement sans
gue ces personnes soient nécessairement unies par des liens de parenté. Exemple: une famille, un
couple, une personne seule, des colocataires...
Quel est leur réle économique ? : ...........cccecuveveeeeennene.n.. C'€5t-a-dire utiliser des biens et des services
pour satisfaire leurs besoins.
Pourquoi vont-ils avoir besoin de fonds (=argent) ? : pour acquérir et/ou entretenir des logements la
plupart du temps.

* Les sociétés non financiéres (Les entreprises)
Qui sont-elles ? Les entreprises sont des organisations qui combinent des ...................... de production
afin de produire des biens et des services pour les vendre sur un marché. Elles cherchent a réaliser
UN e (but lucratif). Exemple: Total, Nike, Coca-Cola, Free, Volkswagen, Norauto...
Quel est leur réle économique ? Produire des biens et services marchands
Pourquoi vont-elles avoir besoin de fonds? Pour financer leurs dépenses nécessaires avant méme de

commencer a produire mais aussi POUr lEUIS ......cceeevevrererererienennens : achat de nouvelles machines
plus performantes, agrandir les locaux, remplacer le matériel usé etc.

* LEtat
Qui est-ce ? L'Etat est I'ensemble des ......cooevvvveeereveerveresinnes qui édicte des régles et organise la vie

en société sur un territoire défini. Il posséde certains monopoles comme celui de lever I'impAot.
Au sens large, on parle d’administrations publiques pour désigner les administrations publiques
centrales(Gouvernement, Parlement, Magistrature), les collectivités territoriales régions,
départements, communes) et la ....coccveevcieeecreciceece e
Quel est son réle économique ? Produire des .........cceeevevevererecreneennnes non marchands
Pourquoi I’Etat va-t-il avoir besoin de fonds ? pour financer les dépenses publiques /la fourniture des
services publics (service d’éducation, service hospitalier, défense nationale...)

Tous ces agents économiques ont besoin de réunir des fonds indispensables a leurs dépenses.
LE e est I'opération par laquelle un agent économique se procure les ressources
monétaires(= les fonds) nécessaires a la poursuite de ses projets économiques.



» Exercice 1:

1) On peut regrouper les agents économiques ci-dessus en deux catégories. A vous de les
deviner par équipe de 3 ou 4 éléves en justifiant votre choix.

- Juliette pergoit un revenu de 2000€ _par mois et n'a pas c{’é}mrgne. Elle souhaite acheter un
appartement a 200000€.

- Le pays de Q’a}wu(ésie obtient tous les ans un excédent Euﬁfgémire (ila }J(us de recettes que de
dé’})enses)

—fntrqprise C.clean voudrait investir dans une nouvelle machine qui cotite 5000€ et ne Lﬁ{pose pas
c{’g’pargne‘

-Soyﬁie et Olivier souhaitent acheter une maison ensemble qui vaut 300000€ et ont vendu chacun
lewr appartement pour un montant de 350000€.

- Gabriel est locataire, n’a pas d"g’pargne et souhaite acheter une nouvelle voiture d'un montant de
10000€

-Llentreprise MathsFacile a réalisé un 6én@(ice de 100000€ qu’e[fe souhaiterait }ofacer

-Le pays Nanonésie a une dette Jouﬁ[ique de 1 milliards de $.

2) En déduire les définitions d’un agent économique a capacité de financement et d’un agent
économique a besoin de financement .

=7 Document 1 Capacité et besoin de financement des agents économiques (en
milliards d’euros)

| 2000 | 2005 | 2010 | 2015 | 2020° | 2021
|Sociétés financieres | 1241 | 2554 | 32,92 | 1697 | -1389 | -7,18
Administrations publiques | 2536 | -5246 | -140,61 | - 79,75 | - 202,57
| Sociétés non financieres | -505 | -034 | 478 | -16,56| -1573 | -683
Ménages 3857 | 3012 | 8206 | 6474 | 1785
Total de I'économie | 2057 | 2,86 | -20,85 | -14,6 | -53,69 - 44,02

« Capacité et besoin de financement des secteurs institutionnels », Banque de France, 24 mai 2022.

Questions :

Q1 : Faites une phrase donnant la signification des données entourées.

Q2 : La situation financiere des ménages signifie-t-elle qu’aucun ménage n’a recours a
I’endettement ?

Q3 : Comment obtient-on le « Total de I'économie » ? Comment a-t-il évolué depuis 2000 ?

= Document 2 : Le taux d’intérét est i la fois la rémunération du préteur et le codt
pour 'emprunteur ?

Le taux d’intérét est le prix de I'argent que vous n’avez pas et que vous empruntez pour une
durée et selon des modalités déterminées. Inversement, c’est le prix de I'argent que vous avez et
que vous prétez pour un certain temps [...]

Le taux d’intérét mesure la rentabilité pour le préteur et le colt pour I'emprunteur. Ce prix s’exprime
sous la forme d’un taux (rapport entre lintérét et la somme prétée/empruntée exprimé en
pourcentage) sur une période donnée. En général, on établit des taux d’intérét annuels [...]

Quand vous empruntez de I'argent, le service qui vous est rendu par le préteur est de vous
faire profiter par anticipation de vos revenus futurs.

Par exemple, vous pouvez décider d’emprunter sur deux ans de I'argent pour acheter aujourd’hui
les meubles d’'une chambre a coucher. Ou bien, vous pouvez choisir de mettre de c6té petit a petit
la somme nécessaire et acheter les meubles « cash » dans un an et demi. Si vous empruntez, vous
allez payer, par le versement des intéréts, le gain d’un an et demi d’utilisation de ces meubles [...]

A linverse, quand vous prétez de I'argent, le taux d'intérét correspond & la rémunération
d’une abstinence. Vous renoncez, pendant un certain temps, a consommer immédiatement et, plus
largement, a avoir la libre disposition de votre argent]...]

Le taux d’intérét rémunére aussi le risque pris par le préteur : le risque de ne pas étre
remboursé (ce qu'on appelle le risque de défaillance ou de défaut) ; le risque que linflation
dévalorise la somme rembourséel...]

Source : https://www.lafinancepourtous.com/

Questions :

Q1 : Comment peut-on définir le taux d’intérét ?

Q2 : Que signifie la phrase soulignée ?

Q3 : En quoi le taux d’intérét rémunére-t-il aussi le risque ?

g Exercice 2:

Vous souhaitez acque’m’r un appartement d'une valeur de 320 000 €.Pour cela, vous avez
e’gpargné mais vous devez qucmc{ méme emprunter 250 000 € ala Ecmque. Vous étudiez

les différentes propositions faites par votre banque

Simulation de Prét immobilier

Durée de I'emprunt

15 ans | 20 ans 25 ans

Taux d'intérét 2,41 % | 2,44 % 2,7 %
Mensualité de remboursement 1727€ | 1388¢€ 1218€
Taux d'assurance 0,34 % | 0,34 % 0,34 %

Cout total du crédit (avec assurance) |60 902 €83 191 €| 115 317 €

D'aprés meilleurtaux.com, simulation réalisée le 19 décembre 2022.



Questions : Questions :

Q1: Calculez le montant de votre apport (autofinancement) Q1 : Complétez le graphique avec les termes suivants : Offre de fonds prétables/ Demande
de fonds prétables/Taux d’intérét d’équilibre/quantité d’équilibre

Q2 : Comment se détermine le taux d’intérét sur le marché ?

2 : A l'aide du tableau, complétez le texte suivant : . R . .
Q ! P Q3 : Selon vous, pourquoi I'offre de fonds prétables est-elle une fonction croissante du taux

Plus la durée du crédit est ........ccoeceuruenenee. , plus le taux d’intérét proposé par la banque d’intérét et pourquoi la demande de fonds prétables est-elle une fonction décroissante du
€St .ceoerirereennennne. EN effet, il passe de 2,41 % pour un prét d’une durée de 15ans a 2,7 taux d’intérét ?

% pour un prét d'une durée de ..... L& . augmente

considérablement. En effet, il passe de ......coooveuenee. € pour un prét sur 15 ans a

........................ € sur 25 ans, soit une multiplication par 1.9. Par contre, la mensualité de

remboursement .........c.ccceeeeveeeeeeneeceeeveneeenne@vec la durée du crédit. Au final, si vous

empruntez 250 000 €, la somme des mensualités sera de ........................ € sur 15 ans @ Je fais le point

etde i €sur 25 ans.

Complétez le schéma a I'aide des mots ou expressions suivants :
e Besoin de financement

Taux d’intérét

Capacité de financement

Offre de fonds prétables

Demande de fonds prétables

Ménages

Entreprises et administrations publiques

=7 Document 3 :Le marché des fonds prétables
Le marché des fonds prétables, comme les autres marchés de I'’économie, est gouverné par
I'offre et la demande. [...] L’offre de fonds prétables provient des agents économiques qui
épargnent et désirent préter une partie de leur revenu. [...] La demande des fonds prétables
provient des ménages, des firmes et des gouvernements qui désirent emprunter afin de
réaliser des investissements. Le taux d’intérét est le prix des fonds échangés sur ce marché. °
La courbe de demande de fonds prétables est décroissante alors que la courbe d’offre de
fonds prétables est croissante.

G. N. Mankiw, M. P. Taylor, Principes de I'économie, De Boeck Supérieur, 5éme édition,

2019 Epargne < Investissements Revenu > Dépenses |
Taux dintérét . .

AT F— Agentsa......nnnn. ‘

c l
\
.................................................................. \

a !

d
b Fonds prétables



"7 Document 5: Capacité et besoin de financement des ménages

Revenus primaires Prestationssociales
Revenus Revenus  Revenusde ou revenus de transfert
dU o mixtes la propriété « Allocations familiales
- Salaires * Revenus «Revenus + etlogement
etcotisations = d’activité = immobiliers, « Minima sociaux

sociales non salariée = placements
financiers...

Redistribution

Revenudisponible

Silerevenu disponible
est > a la consommation

Sile revenudisponible
est< alaconsommation

™
o

nstituton

Recours 3 Utilisation

w

Questions :

Q1. Complétez le schéma avec les termes suivants : Travail ® impéts » Epargne * Emprunt
Q2. Pourquoi le revenu disponible est-il différent du revenu primaire ?

Q3 : Classez les revenus suivants dans la bonne catégorie : Dividendes ® Salaire d’un banquier
e Honoraire d’'un médecin généraliste e Retraite d’un cheminot e RSA e Prestations d’un
avocat e Salaire d’un ouvrier * Allocation de rentrée scolaire ® Loyer d’un appartement pour
le propriétaire

Q4 : Montrez que les ménages peuvent étre des agents a capacité ou a besoin de
financement.

Chiffre Consommations [l V2'eU
d'affaires M intermédiaires [ aJ‘(’\‘;l:Te

» Exercice 3 :

Médecin salarié dans un Chdpital public de sa ville, Sam percoit un salaire annuel brut de
50 000 euros dont 10 000 euros sont consacrés aux cotisations sociales. 1 paye 5 000 euros
cf’imyét sur le revenu. 90 }Jossécfe un compte é})m’gne clm’ (ui rapporte 1 000 euros par an.

Cette année, il a consommé 80% de son revenu c{isyoniﬁfex

Questions :

Q1 : Calculez le revenu primaire, puis le revenu disponible de Sam

Q2 : Calculez le montant de la consommation de Sam

Q3 : Quel est le montant de son épargne

Q4 : Sam dispose-t-il d’'un besoin ou d’une capacité de financement ?Justifiez.

% Méthode 'EC1 : la mobilisation des connaissances
— Livret méthodologique — épreuve composée, partie 1

Question :Vous montrerez que les ménages peuvent avoir une capacité ou un besoin de
financement.

"~ Document 6 : ’EBE comme capacité de financement de I'entreprise

= Salaires
- brut

Investissement
Excédent

d'exploitation
(EBE)

Questions :

Q1 : Rappelez ce qu’est la valeur ajoutée ?

Q2 : Comment peut-on définir 'EBE ?

Q3 : A quoi peut étre utilisé I'EBE ?

Q4 : Quel est le role de I'EBE dans le financement des entreprises ?



i Document 7 : Le financement des entreprises

E A SAVOIR Questions :
Une action est un titre de pro-

priété donnant droit au versement d'une partie Qi: Que”es sont les
des bénéfices, appelés dividendes, a I'action- différentes sources de
naire. Une ob!lgatlon estun titre de créance qui financement des entreprises .
permet a un Etat, une collectivité locale ou une Lo ) .
entreprise, d’emprunter a des épargnants, qui, Q2: Distinguez l'action de
en échange de ce prét, percoivent des intéréts. I’obligation.

» Exercice 4 : Quel mode de financement ?

Avec votre voisin(e) de classe, vous étes gémnts et actionnaires uniques d'une société qui
produit des sacs a dos en matiére recyclée. Votre activité fonctionne bien et vous avez décidé

d'installer un nouvel atelier. Plusieurs solutions s'offrent a vous pour le fimancer.

1. Complétez le schéma avec les mots suivants : Emission d’obligations ¢ Emprunt bancaire
e Autofinancement ¢ Emission d’actions ¢ Emission de titres

'Les modes de financement des entreprises ¢

v v

Financement interne :

Financement externe :

v v

Financement externe Financement externe
indirect : direct :

Q2 : Choisissez un mode de financement (autofinancement, emprunt bancaire, émission
d’actions ou d’obligations). Recherchez sur internet ses avantages et ses inconvénients.

100

% Méthode 'EC2 : Etude d’un document

— Livret méthodologique — épreuve composée, partie 2

en % en%
120 ; 30

Taux d'autofinancement

Taux d'investissement

80

60

40 10
O O A S & N &
P HFFF S

Champ : France. Source : INSEE, Comptes nationaux - base 2014, 28 juillet 2021.

REPERE

Le taux d'épargne correspond a la part de I'épargne des entreprises dans la valeur ajoutée
qu'elles produisent (Epargne/VA). Le taux d'autofinancement correspond a la part de
I'épargne dans leur investissement (Epargne/Investissement), donc a la part de
I'investissement que ces entreprises pourraient financer avec leur propre épargne. Le taux
d'investissement correspond a la part de l'investissement de |'entreprise dans la valeur
ajoutée (Investissement / VA).

1) A l'aide du document, décrivez I'évolution du taux d'autofinancement des
entreprises frangaises depuis les années 1950 (2 points)

2) A l'aide du document et de vos connaissances, montrez que les entreprises
peuvent se financer des différentes maniéres (4 points)
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@ Je fais le point : Vrai ou faux ? Corriger les propositions fausses

<

» 1. Autofinancer un investissement correspond a un financement externe.

» 2. Les entreprises peuvent emprunter sur les marchés financiers en
émettant des actions.

» 3. Les enfreprises en besoin de financement peuvent emprunter aux
banques.

» 4. Une entreprise ne peut investir que si elle réalise des profits.

<

<

<

7 Document 8 : Le budget de I’Etat en 2022 : un budget excédentaire ou déficitaire ?

a. Répartition des recettes de I’Etat b. Répartition des dépenses

Autres

) 14,9 %
Autres recettes fiscales 106,9 Mds “o

o
TICPE 5,9 % e —
18,4 Mds d'€ . mobilié durables 289 %
Recettes non fiscales 6,1 % 3,0% 207,3 Mds d’€
18,9 Mds d’€ 21,6 Mds d'€ g
! Sécuriés
Sa% Remboursements e dégrévements
. ¢ iemboursements ef ent
Impét sur le revenu 227 Mds e 18,2 %
311 > 130,6 Mds d'€
Mds d’€ 39%
28,0 Mds d'€ Enseignement scolaire
Recherche ef enseignement supérieur | [N 10,8%
TVA ° 4,1% 8,3 77,8 Mds d'€

29,2 Mds d'€ 59,6 Mds d'€
. o o Investir pour la France de 2030
Impét sur les sociétés 12,7 % 27 %

39,5 Mds d’€ 34,0 Mds '€

Définition : Solde public
Le solde public est la différence entre les recettes et les dépenses des administrations
publiques au cours de I'année. Il est en déficit s’il est négatif, en excédent s’il est positif.

Il est appelé solde budgétaire quand il est calculé pour I'Etat central seul, hors
collectivités locales et Sécurité sociale.

9

Questions :

Q1 : Quelles sont les principales recettes et dépenses de I'Etat ?

Q2 : Calculez le solde budgétaire de I'Etat en 2022. Est-il excédentaire ou déficitaire ?

Q3 : Que peut-on en conclure concernant la capacité ou le besoin de financement de I'Etat ?

A3 Exercice 5 : Apreés avoir visionné la vidéo, complétez le texte a I'aide des notion
suivantes : Boule de neige- dette publique- endettement-intéréts-déficit-banques-
obligations

Pour financer SON .....vevevivennene. , IEtat a recours a un financement
PAr e 1L EMET AES e, sur les marchés financiers. Ces titres
sont achetés par des .......ccovvveireeenns , des entreprises ou des particuliers, frangais ou
étrangers. La ......c.cceeeeeeeuennnenn.. €5t CcONstituée de I'ensemble des emprunts a rembourser a
une date donnée. La dette publique est augmentée chaque année par les nouveaux
emprunts destinés a financer le déficit, et diminuée par les emprunts remboursés. En France,
début 2024, la dette publique s’élevait a 3 228 milliards d’euros, soit 112 % du PIB.

Un Etat qui a un niveau élevé d’endettement peut connaitre une situation problématique, du
faitde l'effet « ..coveveveeveeveciicececet el de la dette publique. 1l s'agit d'un cercle
vicieux d'auto-alimentation de la dette. Une dette importante implique le versement
(o L considérables aux préteurs. Pour payer les intéréts, I'Etat peut alors
emprunter a nouveau ce qui, a son tour, conduira a un niveau d'intéréts encore plus
important, etc. Donc au final, ma dette publique alimente donc le déficit public, qui accroit
en retour le niveau de la dette.

ili Document 9:La politique budgétaire c’est quoi ?

Questions :

Q1 :Qu’est-ce que la politique budgétaire ?

Q2 : Quels sont les deux moyens dont dispose un Etat pour
relancer la demande en cas de crise économique majeure ?
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=7 Document 10 : Les effets des mesures économiques face 2 la crise du Covid

« La crise sanitaire est un choc de demande (les menages
ne consomment plus car les commerces sont fermés) et un
chac doffre (les entreprises ne produisent plus car elles sont
fermées). Pour y faire face, les gouvernements europeens
prennent des mesures essentiellement keynésiennes', cau-
tionnées par un relachement des contraintes budgeétaires
du traité de Maastrichtz [..][Pour les financer], ils émettent
des bons du trésor et accroissent le montant de leur dette.
[...] Larelance budgétaire, quelle guen soit sa forme - baisse
des impots, augmentation des dépenses publiques - a un
effet multiplicateur’ sur [économie, permettant un accroisse-
ment de la demande plus que proportionnelle aux injections
financieres initiales de Ittat.

Mais lorsque le seuil de la dette publique est dépassé, les
ménages et les entreprises sont soucieux de l'avenir et sin-
terrogent sur la soutenabilité dune politique de relance trop
codteuse. Craignant que le gouvernement décide de réajuster
ses finances en réaugmentant les impdts par exemple, ils
anticipent et substituent consommation et investissement
par de Iépargne : la demande nest alors plus redynamisée
par le multiplicateur. Cest l'effet déviction, et la dette crée
encore plus de déficit et de dette, car la demande ajoutée par

Questions :

les injections de [Etat vient alors en substitution, plutdt quen
complément, de la demande normale. »

Céline Soulas, « Relance économique : gare [effet déviction ! »,
theconversation.com, 2 avril 2020.

1. La relance keynésienne stipule que faugmentation des dépenses
publiques entraine une augmentation des revenus des agents
gconomiques puis de leurs dépenses favorisant ainsi laugmentation
de la production et de Iemploi.

2. Le traité de Maastricht prévoit que le deéficit public ne dépasse pas
3% du PIB et que la dette publique ne dépasse pas 60 % du PIB.

3. Effet par lequel une dépense publique provoque une augmentation
plus que proportionnelle de la dépense privee.

Q1 : Pourquoi les gouvernements augmentent-ils les dépenses publiques ?

Q2 : Qu’est-ce que I'effet multiplicateur ?

Q3 : Quelles peuvent étre les limites d’une politique budgétaire de relance ?

@

................... de la consommation et de
I'investissement

Je fais le point : : Complétez le schéma de synthese suivant avec :
« hausse » ou « baisse »

S« I3 I
demande

-

\/
= Effets positifs

.................. de la production
et de I'emploi (relance de
I'activité économique)

Politique budgétaire de relance:

........................ des dépenses publique
et/ou
........................ des recettes publiques

Effets négatifs %

Anticipation d'une ... des
impots

................... de [ -] -
X cons i
éporgne " ommation et de ’ dela
investissement demande

....................... de la consommation de
produits étrangers

..................... de la consommation
de produits nationaux

» .

...................... de la production et

de I'emploi

des émissions de titres

?

de I'Etat pour financer sa politique
budgétaire de relance

taux d'intéréts

....................... du
» codt de I'emprunt

I'épargne
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